macrometrica

Consultoria

Macromeétrica:
uma apresentacao



Como funciona
a consultoria?



A 1) Acesso direto ao modelo de
projecao, em versao exclusiva do

cliente :

A 2) Desenvolvimento de blocos de
equacoes proprietarias do cliente;
A 3) Atualizacdo semanal do modelo:

A 4) Relatério Semanal resumindo o
cenario de projecao;

A5) Acesso te
A 6) Reunides

efonico 1limitado;

periodicas para analise da

conjuntura e de cenarios de projecao

alternativos.



AA Macrométrica é a Gnica
empresa de consultoria no Brasil
gue da aos seus clientes 0 acess
direto a seu modelo de projecao,
permitindo a elaboracao de
analises, graficos e cenarios
alternativos



AO modelo funciona em ambiente
super amigavel com o auxilio de
um software exclusivo de
simulacao, que combina recursos

poderosos de analise com grandge
facilidade de uso



APara cada cliente é desenvolvida
uma versao de uso exclusivo do
modelo, capaz de produzir
projecoes para segmentos e
mercados especificos de interess
para a empresa.



AA Macrométrica fornece atualizaces
semanais do cenario de projecao e
acesso telefonico ilimitado tanto pare
suporte na utilizacao do modelo
como para a avaliacao da conjunture
econdmica ou dos cenarios de
projecao.



ASA&o realizadas reunibes periddicas r
sede do cliente para expansao e
manutencao do modelo de projecao,
para treinamento na sua operacao,
para avalilacao da conjuntura
econOmica ou para avaliacao de
cenarios



Alguns detalhes do
modelo de projecao



ProjecOes da taxa de cambio R$/US$
e de algumas taxas de juros basicas

Arquivos Alterar Processar  Resumo de ProjecBes Tabelas Excel Grafico  Ajuda

NTri | 9%4Tri| MM Tri| % MM Tri NMen | 96Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.090

Separador Decimal(” Panto (@ Virgula

20157 | 20058 | 20050 | 200510 | 200511 | 200512 | 20161

Taxa de Cimbio RS/USS 330 365 3.97 3.90 4.00 397 3.94
EMBI:+ Brasil 3300 | 34000 45400 | 450.00  442.00 43300  422.00
Dolar Index DXY 0724 9592 0461 9346 9315 9318 933l
Taxa de Cambio (RS/Dolar Index)*100 3.49 3.80 4.20 427 420 426 423
Taxa dos FED funds (%) 025 025 0.5 0.25 0.23 0.50 050 |
Taxa Referencial SELIC (%) 1425 | 1425 | 1425 | 1425 1425 | 1425 | 1425
Expectativa de Inflacao IPCA, %12 meses 3.97 | 5.63 | 5.82 6.12 6.38 6.53 6.54
Meta de Inflagio IPCA % 12 meses 450 450 | 450 450 450 450 430 |
Taxa de Cimbio RS/USS - Média Mensal a0 351 1,86 3.99 400 3.08 3.95
Taxa de Cimbio RS/USS - Média 12 Meses 277 288 3,00 313 125 3.36 347
Taxa de Cambio Real: Dez.1998 = 100 13092 14219 15531 | 15940 158.64 15666  154.32
Taxa de Cimbio RS/Euro 373 409 444 442 430 433 427
Taxa de Cimbio RS/(100*Tene) 273 2.95 3,30 336 341 144 3,46

Projecdes mensais a partir de setembro 2015.




Preco do petréleo e economias européia e japonesa

Arquivos Alterar Processar Resumo de Projecoes Tabelas Excel Grafico  Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri| % MM Tri NMen | 96Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.000 |

Separador Decimal(” Panto & Virgula

20157 | 20158 | 20150 | 201510 | 201511

2015.12 | 2016.1
IPA OG Derivados Petréleo / Brent em Reais 0.90 0.99 0.88 0.85 0.86 0.88 0.89
Petréleo WTI-NYMEX USS/barril 50.03 42.89 45.48 47.76 50.18 52.49 53.52
Petroleo Brent USS/barril 57.00 4783 | 4841 |  48.90 49.58 50.16 50.76
Petréleo Brent USS constantes/barril 57.09 47.83 -—;é4l- 490.08 40.70 30.36 50.29
Petroleo Brent Euro/barril 51.08 42.64 43.35 44.23 45.14 46.03 46.86
Estoque de Petroleo OECD 423732 | 423873 | 423758 | 423221 | 422516 | 421680 | 4207.10
Producio de Petréleo OPEP 34803.57 3423153 | 33558.57 | 32764.43 | 3241035 3212620 3187270
Taxa de cimbio USS/Euro 1.10 112 1.12 111 1.10 1.00 1.08
ECB Refinancig Rate (%) 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05
Utilizacio Capacidade Indistria Euro (%) 81.46 81.59 81.70 §1.82 81.95 82.00 82.24

Produgao Industrial Eurozona 102.65 10237 1027 102.02 | 103.03 103.49 103.78 |

Taxa de cimbio Iene/USS 12380 12123 | 12047 118.83 117.13 115.46 113.84

Taxa de cimbio Iene/Euro 13607 13597 | 13433 131.63  128.64  125.84 123.31

Official Discount Rate, BoJ (%) 0.30 0.30 0.30 035 | 040 | 0.40 0.45

Taxa de Desemprego Japao (%) 3.30 3.30 3.30 3.28 3.26 3.24 3.22

Producio Industrial Japio 97.50 95.69 96.82 96.97 96.09 06.58 97.56



Economia americana e precos de commodities

Arquivos  Alterar Processar Resumo de Projeces Tabelas Excel Grdfico  Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri| % MM Tri NMen | 9)Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.090 Separador Decimal(” Panta (@
20157 | 20158 | 20150 | 201500 | 200511 | 201512
Utilizacio Capacidade Manufacturing EUA (%) 76.24 75.80 76.16 7652 | 7688 | 7735
Producio Industrial EUA 10749  107.08  107.51 107.75 = 108.45  108.73
Produgio Industrial Bens de Consumo EUA 10628  105.02 106.31 106.39 106.97 1073
Producao Industrial Bens Capital EUA 10671 10632  106.60 107.66 | 10829 | 107.67
Taxa de Desemprego EUA (%) 5.30 5.10 5.22 534 | 544 | 3552
Preco Internacional do Aluminio 1638.09 153975 | 1596.67 | 161339 | 1600.57 @ 1576.03 |
Preco Internacional do Chumbo 1767.46 171838 = 1688.45 = 1670.53 | 165477 | 1636.98
Preco Internacional do Cobre 5456.91 = 5088.93 = 524525 | 518527 @ 5033.70 4853.50
Preco Internacional do Estanho 14061.96  15228.50 15473.42 15511.58 1545207 15280.33
Preco Internacional do Niquel 11385.87 1034225  9898.60 060174  0414.16  9271.09
Preco Internacional do Zinco 2002.07  1809.93 173872 171208 | 1700.77  1692.73
indice de Pregos dos Metais - Economist 11410 107.30 | 112.03 | 11141 | 10037  106.79
Preco Internacional do Café 127.01 130.78 110.11 123.40 126.17 128.63
Preco Internacional da Soja em grio 99061 = 92116 87652 85471 | 847.47 84510 |
Preco Internacional do Ouro 100490  1131.60 115375  1152.10 = 113938  1120.35




Aco e bolsas de valores

Arquivos Alterar Processar Resumo de ProjecOes Tabelas Excel Grdfico Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri| % MM Tri NMen | %Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.090

Separador DecimalC Ponto (@

2015.7 2015.8 20159 | 201510 | 200511 | 201512
Producio Mundial de Aco Bruto, WSA mmt 133.21 133.21 135.08 136.86 136.16 135.64
Steel Scrap Price Index, 1004=100 113.86 113.86 116.64 120.64 124.75 128.42
Indice de Precos dos Iméveis, EUA 230.20 226.38 224.70 223.05 223.15 222.01
Indice SP 500, EUA 2103.84 | 197218 = 1032.05 = 1048.40  1074.44  1008.36
Indice Dow Jones, EUA 17689.86 = 16528.03  16350.67  16574.03  16878.37 17167.53
Indice DAX, Alemanha 11308.99 = 10259.46  9748.00 @ 0041.00  10136.00 10207.00
Indice DAX em USS 12420.66 | 11507.01 = 10886.20 | 11011.60 = 11131.73  11222.80
Indice NIKKEL Japio 2058524 | 18890.48  17034.83 17798.43 1771502  17614.42
Indice NIKKET em USS 166.15 =~ 155.82  148.88 149.78 151.24 152.56
Indice CACA40, Franca 5082.61 | 4652.95 = 4480.28 452690  4579.80  4621.98
Indice CAC40 em USS 558223 | 5218.75 = 5003.41  5014.42  5029.80  5037.58
Tbovespa 50864.00 46625.00 | 44825.00 | 4411100  44112.00  44515.00
Tbovespa em USS 14986.45 | 12785.53 | 11280.26  11042.62 11038.96 11216.60
Tbovespa em USS / Dow Jones 0.85 0.77 | 0.66 0.66 | 0.65 | 0.66 |
Thovespa / SELIC 110.30 100.00 9513 02.58 01.61 01.38
Thovespa em USS / SP 500 7.12 6.48 5.84 5.67 5.50 5.61




Principais taxas de inflacdo e preco do petroleo

Arquivos Alterar Processar Resumo de Projectes Tabelas Excel Grafico  Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri| % MM Tri| NMen| %Men %12Men | Extri.03090 | Exmen.090 Separador Decimal(” Ponta @ Virgula

2014 2015 016 | 2017 2018 2019

Taxa de Cimbio RS/USS 13.30 4041  -1401 7.00 1.94 0.31
Dolar Index DXY 1283 318 1.09 2.69 3.87 310
Taxa de Cimbio RS/DXY 0.49 4480 -14.94 452 201 352
IPCA - IBGE 6.41 ' 5.46 4.14 4.44 4.53
IPC - FIPE 520 | 045 | 452 3.44 3.68 3.75
IGPM - FGV 3.60 10.30 3.05 2.84 435 450
IGP DI - FGY 378 10.62 2.87 2.90 421 4.46
IPADI - FGV 215 11.24 1.38 2.40 412 4.31
Salirio Minimo 6.78 8.84 0.64 301 3.60 7.05
Tarifa de Energia Elétrica [| ases 1706 5025 6.73 2.06 1.43 3.18
IPA OG - Prod Derivados Petroleo e Alcool | 11.06 460 595 6.87 6.07 4.62 157
IPA OG Derivados Petréleo / Brent em Reais | 2.85 6048  -10.17 7.56 8.55 237 8.30
Petroleo WTI-NYMEX USS/barril / 1093 3044 1148 13.31 1163 4.08 421
Petroleo Brent USS/barril [ 127 | 4208 @ 2175 15.30 25.24 4.32 6.52
Petréleo Brent USS constantesiarril | 127 | 4208  -2145 12.90 20.86 0.99 887

/

I

Variacao % em 12 meses




Precos e Industria: EUA, Euro e Japéao (var% 12 meses)

Arquivos Alterar Processar Resumo de ProjecBes Tabelas Excel Grafico Ajuda

NTri | %4Tri | MM Tri| % MM Tri| NMen | %Men %12Men | Extri,03090 | Exmen.090

Separacor Decimal(” Panto (@ Virgula

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Indice de Precos Atacado, Eurozona -0.74 -2.68 -3.50 -0.38 2.81 3.05 1.84
Indice de Precos ao Consumidor, Eurozona 0.85 -0.16 -0.06 0.88 2.01 2.42 225
Producio Indusirial, Eurozona 1.58 0.61 1.59 3.01 4.50 2.26 1.1
Indice de Precos Atacado, Japio 2.49 1.85 -4.57 -0.15 2.97 2.18 0.37
Indice de Precos ao Consumidor. Japio 1.61 2.38 -0.23 1.19 2.10 1.67 0.92
Producio Industrial. Japao 5.70 -1.40 -2.15 5.73 0.50 0.41 -0.50
Indice de Precos ao Consumidor, Singapura 1.52 -0.10 -1.40 -0.86 0.8¢ 2.13 2.33
Indice de Precos Atacado, EUA 0.25 -2.48 -4.74 3.80 6.71 4.53 2.39
Indice de Precos ao Consumidor, EUA 1.50 0.76 1.1 213 3.62 3.30 2,57
Ind. Precos Consumidor EUA: Energia 0.46 1056 | -12.66 6.06 10.11 4.19 0.36
Ind. Precos Consumidor EUA: Alimentacio 1.05 3.41 | 1.29 217 3.20 3.20 3.10
Ind. Precos Consumidor EUA: Taxa Core 1.72 1.61 2.79 1.74 2.88 3.18 2.77
Indice PCE EUA: Taxa Core 1.55 1.37 2.17 1.68 1.88 3.23 2.80
Produciio Industrial, EUA 2.31 457 | 076 | 633 4.37 227 0.12
Producao Industrial Bens de Consumo EUA 3.36 1.58 2.19 4.28 2.59 1.13 -0.23
Producio Industrial Bens Capital EUA -2.40 7.29 1.23 11.16 7.09 4.25 0.44




IPCA e IPAs OG desagregados (var% 12 meses)

Arquivos Alterar Processar Resumo de Projegies Tabelas Excel Grafico  Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri| % MM Tri| NMen | %Men %12Men | Extri.03000 | Exmen.090

Separador Decimal”™ Ponto @ Virgula

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
IPCA Alimentacao 8.48 8.03 9.03 4.80 4.29 4.88 5.06
IPCA Habitaciao 3.41 8.80 17.77 3.98 2.92 3.85 4.15
IPCA Artigos de Residéncia 7.12 5.50 6.92 5.01 2.74 3.28 4.11
IPCA Vestuario 5.37 3.65 347 4.21 4.10 4.27 4.34
IPCA Transportes 3.30 3.76 8.00 4.50 344 3.90 3.68
IPCA Saude e Cuidados Pessoais 6.95 6.97 10.04 7-82 4.22 4.17 4.24
IPCA Despesas Pessoais 8.40 8.31 0.46 8.14 6.56 5.85 5.76
IPCA Educacio 7.92 8.45 0.24 7.41 4.92 4.48 4.45
IPCA Comunicacio 1.51 -1.51 2.49 5.55 4.92 4.62 4.52
IPCA Combustiveis e Energia -10.62 14.25 38.13 -4.74 -0.97 1.74 2.80
IPA OG - Produtos Agricolas -1.76 4.40 0,98 2.50 3.10 5.05 5.75
IPA OG - Extrativa Mineral 2049 -33.97 3.36 5.47 -2.04 2.74 4.95
IPA OG - Produtos Industriais 7.87 1.32 10.68 3.64 1.57 3.34 3.31
IPA OG - Produtos Alimenticios 6.31 4.21 6.11 241 2.50 3.43 3.72
IPA OG - Minerais Nio Metilicos -0.71 5.66 4.63 4.37 1.71 3.43 4.18
IPA OG - Metalurgia Bisica 6.25 7.11 9.16 2.14 -1.25 2.15 3.75
IPA OG - Chapa Grossa de Aco Carbono 2.48 3.39 14.26 0.12 -3.97 -0.39 1.27




Crescimento do PIB e massa salarial

Arquivos Alterar Processar Resumo de Projecbes Tabelas Excel Grafico Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri % MM Tri | NMen | %Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.090 Separador DecimalC” Ponts (@
2014 2015 2016 2017 2018 2019
Produto Interno Bruto, 1995=100 0.14 -2.40 -0.47 2.70 31l 2.70
Produto Interno Bruto com ajuste [sazonal 0.16 -2.39 -0.38 2.69 | 3.11 2.70
PIB Indistria de Transformacio 377 | 768 | 139 457 | 343 2.21
PIB Formacao Bruta de Capital Fixo -4.40 -11.91 -7.05 4.93 5.2 3.00
Taxa de Investimento (% do PIB) -4.50 -11.67 | -0,29 1.85 2.66 0.96
Produto Interno Bruto, RS bilhdes 663 @ 626 @ 7.49 0.28 0.53 9.01
Produto Interno Bruto, USS bilhde 2.35 2486 @ -4.19 22.06 11.31 8.27
Massa Real de Salarios CNI 1.83 | -4.12 | -1.86 3.20 3.73 2.99
Pessoal Empregado CNI - Brasil 083 | 561 @ -4.32 171 2.05 1.77
PIB Agricultura 0.42 2.50 2.41 322 22 2.00
PIB Indiistria 116 | -4.96 1.83 4.39 3.04 2.77
PIB Servicos 070 |  -1.56 -0.54 1.62 2.39 2.27

Variacdo % da média de 4 trimestres




Crescimento do PIB medido como % ao longo do ano

Arquivos Alterar Processar Resumo de Projecdes Tabelas Excel Grafico  Ajuda

NTri %d4Tri | MM Tri| % MM Tri | Nafen | %Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.090 Seperador Decimal(™ Parto (@
\ 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Produto Inté(no Bruto, 1995=100 -0.25 -2.78 1.14 3.24 3.04 21.88
Produto Inte|\m Brutfo com ajuste sazonal -0.31 -2.67 1.14 3.24 3.04 2.88
PIB Industria ke Transformacao -5.37 -7.23 2.26 4.87 3.10 2.17
PIB Formacio kmta de Capital Fixo -5.81 -13.73 -0.99 7.11 5.78 3.78
Taxa de Im-‘esﬁlﬂento (% do PIB) -5.58 -15.10 -3.35 4.01 2.53 0.55
Produto Interno ﬁ\mto, RS bilhoes 5.31 6.26 8.54 9.69 9.50 9.22
Produto Interno B}\um, USS bilhdes -4.97 -31.96 22.69 17.35 10.67 7.50
\
Massa Real de Salirips CNI -0.65 -4.94 0.20 4.03 3.44 2.63
Pessoal Empregado C*I - Brasil -3.07 -6.67 1.82 5 2.59 1.39
\
PIB Agricultura \ 1.23 2.06 3.19 3.1 441 4.88
PIB Industria \ -1.86 -5.83 1.82 4.85 3.55 2.68
PIB Servicos \ 0.37 -1.68 0.41 222 2.39 2.47

\

\

Variacao % sobre mesmo trimestre ano anterior




Componentes do PIB i var % média anual

Arquivos  Atterar Processar Resumo de ProjecOes Tabelas Excel Grafico  Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri % MM Tri | NMen | %Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.090|  Seperador Decimal™ Pota

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Produgio Industrial Durdveis de Consumo 908 1073 0.0 1n.32 312 2.76
Producao Ind. Nao Durdveis de Consumo -0.11 -5.84 -1.15 245 3.20 1.74
Producio Industrial Bens de Consumo 2.30 6.93 091 4.41 3.18 1.08
Produciio Industrial Bens Intermediirios 255 | 365 | -06l 3.33 235 1.51
Producio Industrial Bens de Capital 917 2111 501 8.62 7.04 5.25
PIB Extrativa Mineral 872 | 703 | 383 5,07 4.06 384
PIB Consirucio Civil 256 | 739 | 647 147 | 366 | 27
PIB Servicos Ind. de Utilidade Pablica 257 | s31 | a7 74 | 643 | 467
PIB Comércio 175 | 648 | 150 398 | 363 | 2.64
PIB Transporte 2.03 sl 001 4.69 4.56 378
PIB Comunicacio 456 | 003  -0.84 3.35 527 5.12
PIB Instituicdes Financeiras 041 @ 040 -0.86 1.44 2,90 3.05
PIB Outros Servicos 014 | 173 | -L73 0.27 147 172
PIB Aluguel de Iméveis 327 | 213 | 022 0.00 130 2.05
PIB Administracio Piblica 048 006 138 100 | 144 1.19




Economia mundial e comercio exterior Brasil




