macrometrica

Consultoria

Macromeétrica:
uma apresentacao



Como funciona
a consultoria?



1) Acesso direto ao modelo de
projecao, em versao exclusiva do

cliente :

2) Desenvolvimento de blocos de
equacoes proprietarias do cliente;

3) Atualizacao semanal do modelo;

4) Relatorio Semanal resumindo o
cenario de projecao;

5) Acesso te
6) Reunioes

efonico 1limitado;

periodicas para analise da

conjuntura e de cenarios de projecao

alternativos.



« A Macrometrica e a unica
empresa de consultoria no Brasil
que da aos seus clientes o0 acesso
direto a seu modelo de projecao,
permitindo a elaboracao de
analises, graficos e cenarios
alternativos.



* O modelo funciona em ambiente
super amigavel com o auxilio de
um software exclusivo de
simulacao, que combina recursos
poderosos de analise com grande
facilidade de uso.



« Para cada cliente e desenvolvida
uma versao de uso exclusivo do
modelo, capaz de produzir
projecoes para segmentos e
mercados especificos de interesse
para a empresa.



« A Macrometrica fornece atualizacoes
semanais do cenario de projecao e
acesso telefonico ilimitado tanto para
suporte na utilizacao do modelo
como para a avaliacao da conjuntura
econOmica ou dos cenarios de
projecao.



 Sa0 realizadas reunides periodicas na
sede do cliente para expansao e
manutencao do modelo de projecao,
para treinamento na sua operacao,
para avaliacao da conjuntura
economica ou para avaliacao de
cenarios



Alguns detalhes do
modelo de projecao



ProjecOes da taxa de cambio R$/US$
e de algumas taxas de juros basicas

Arquivos Alterar Processar  Resumo de ProjecBes Tabelas Excel Grafico  Ajuda

NTri | 9%4Tri| MM Tri| % MM Tri NMen | 96Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.090

Separador Decimal(” Panto (@ Virgula

20157 | 20058 | 20050 | 200510 | 200511 | 200512 | 20161

Taxa de Cimbio RS/USS 330 365 3.97 3.90 4.00 397 3.94
EMBI:+ Brasil 3300 | 34000 45400 | 450.00  442.00 43300  422.00
Dolar Index DXY 0724 9592 0461 9346 9315 9318 933l
Taxa de Cambio (RS/Dolar Index)*100 3.49 3.80 4.20 427 420 426 423
Taxa dos FED funds (%) 025 025 0.5 0.25 0.23 0.50 050 |
Taxa Referencial SELIC (%) 1425 | 1425 | 1425 | 1425 1425 | 1425 | 1425
Expectativa de Inflacao IPCA, %12 meses 3.97 | 5.63 | 5.82 6.12 6.38 6.53 6.54
Meta de Inflagio IPCA % 12 meses 450 450 | 450 450 450 450 430 |
Taxa de Cimbio RS/USS - Média Mensal a0 351 1,86 3.99 400 3.08 3.95
Taxa de Cimbio RS/USS - Média 12 Meses 277 288 3,00 313 125 3.36 347
Taxa de Cambio Real: Dez.1998 = 100 13092 14219 15531 | 15940 158.64 15666  154.32
Taxa de Cimbio RS/Euro 373 409 444 442 430 433 427
Taxa de Cimbio RS/(100*Tene) 273 2.95 3,30 336 341 144 3,46

Projecdes mensais a partir de setembro 2015.




Preco do petréleo e economias européia e japonesa

Arquivos Alterar Processar Resumo de Projecoes Tabelas Excel Grafico  Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri| % MM Tri NMen | 96Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.000 |

Separador Decimal(” Panto & Virgula

20157 | 20158 | 20150 | 201510 | 201511

2015.12 | 2016.1
IPA OG Derivados Petréleo / Brent em Reais 0.90 0.99 0.88 0.85 0.86 0.88 0.89
Petréleo WTI-NYMEX USS/barril 50.03 42.89 45.48 47.76 50.18 52.49 53.52
Petroleo Brent USS/barril 57.00 4783 | 4841 |  48.90 49.58 50.16 50.76
Petréleo Brent USS constantes/barril 57.09 47.83 -—;é4l- 490.08 40.70 30.36 50.29
Petroleo Brent Euro/barril 51.08 42.64 43.35 44.23 45.14 46.03 46.86
Estoque de Petroleo OECD 423732 | 423873 | 423758 | 423221 | 422516 | 421680 | 4207.10
Producio de Petréleo OPEP 34803.57 3423153 | 33558.57 | 32764.43 | 3241035 3212620 3187270
Taxa de cimbio USS/Euro 1.10 112 1.12 111 1.10 1.00 1.08
ECB Refinancig Rate (%) 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05
Utilizacio Capacidade Indistria Euro (%) 81.46 81.59 81.70 §1.82 81.95 82.00 82.24

Produgao Industrial Eurozona 102.65 10237 1027 102.02 | 103.03 103.49 103.78 |

Taxa de cimbio Iene/USS 12380 12123 | 12047 118.83 117.13 115.46 113.84

Taxa de cimbio Iene/Euro 13607 13597 | 13433 131.63  128.64  125.84 123.31

Official Discount Rate, BoJ (%) 0.30 0.30 0.30 035 | 040 | 0.40 0.45

Taxa de Desemprego Japao (%) 3.30 3.30 3.30 3.28 3.26 3.24 3.22

Producio Industrial Japio 97.50 95.69 96.82 96.97 96.09 06.58 97.56



Economia americana e precos de commodities

Arquivos  Alterar Processar Resumo de Projeces Tabelas Excel Grdfico  Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri| % MM Tri NMen | 9)Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.090 Separador Decimal(” Panta (@
20157 | 20158 | 20150 | 201500 | 200511 | 201512
Utilizacio Capacidade Manufacturing EUA (%) 76.24 75.80 76.16 7652 | 7688 | 7735
Producio Industrial EUA 10749  107.08  107.51 107.75 = 108.45  108.73
Produgio Industrial Bens de Consumo EUA 10628  105.02 106.31 106.39 106.97 1073
Producao Industrial Bens Capital EUA 10671 10632  106.60 107.66 | 10829 | 107.67
Taxa de Desemprego EUA (%) 5.30 5.10 5.22 534 | 544 | 3552
Preco Internacional do Aluminio 1638.09 153975 | 1596.67 | 161339 | 1600.57 @ 1576.03 |
Preco Internacional do Chumbo 1767.46 171838 = 1688.45 = 1670.53 | 165477 | 1636.98
Preco Internacional do Cobre 5456.91 = 5088.93 = 524525 | 518527 @ 5033.70 4853.50
Preco Internacional do Estanho 14061.96  15228.50 15473.42 15511.58 1545207 15280.33
Preco Internacional do Niquel 11385.87 1034225  9898.60 060174  0414.16  9271.09
Preco Internacional do Zinco 2002.07  1809.93 173872 171208 | 1700.77  1692.73
indice de Pregos dos Metais - Economist 11410 107.30 | 112.03 | 11141 | 10037  106.79
Preco Internacional do Café 127.01 130.78 110.11 123.40 126.17 128.63
Preco Internacional da Soja em grio 99061 = 92116 87652 85471 | 847.47 84510 |
Preco Internacional do Ouro 100490  1131.60 115375  1152.10 = 113938  1120.35




Aco e bolsas de valores

Arquivos Alterar Processar Resumo de ProjecOes Tabelas Excel Grdfico Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri| % MM Tri NMen | %Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.090

Separador DecimalC Ponto (@

2015.7 2015.8 20159 | 201510 | 200511 | 201512
Producio Mundial de Aco Bruto, WSA mmt 133.21 133.21 135.08 136.86 136.16 135.64
Steel Scrap Price Index, 1004=100 113.86 113.86 116.64 120.64 124.75 128.42
Indice de Precos dos Iméveis, EUA 230.20 226.38 224.70 223.05 223.15 222.01
Indice SP 500, EUA 2103.84 | 197218 = 1032.05 = 1048.40  1074.44  1008.36
Indice Dow Jones, EUA 17689.86 = 16528.03  16350.67  16574.03  16878.37 17167.53
Indice DAX, Alemanha 11308.99 = 10259.46  9748.00 @ 0041.00  10136.00 10207.00
Indice DAX em USS 12420.66 | 11507.01 = 10886.20 | 11011.60 = 11131.73  11222.80
Indice NIKKEL Japio 2058524 | 18890.48  17034.83 17798.43 1771502  17614.42
Indice NIKKET em USS 166.15 =~ 155.82  148.88 149.78 151.24 152.56
Indice CACA40, Franca 5082.61 | 4652.95 = 4480.28 452690  4579.80  4621.98
Indice CAC40 em USS 558223 | 5218.75 = 5003.41  5014.42  5029.80  5037.58
Tbovespa 50864.00 46625.00 | 44825.00 | 4411100  44112.00  44515.00
Tbovespa em USS 14986.45 | 12785.53 | 11280.26  11042.62 11038.96 11216.60
Tbovespa em USS / Dow Jones 0.85 0.77 | 0.66 0.66 | 0.65 | 0.66 |
Thovespa / SELIC 110.30 100.00 9513 02.58 01.61 01.38
Thovespa em USS / SP 500 7.12 6.48 5.84 5.67 5.50 5.61




Principais taxas de inflacdo e preco do petroleo

Arquivos Alterar Processar Resumo de Projectes Tabelas Excel Grafico  Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri| % MM Tri| NMen| %Men %12Men | Extri.03090 | Exmen.090 Separador Decimal(” Ponta @ Virgula

2014 2015 016 | 2017 2018 2019

Taxa de Cimbio RS/USS 13.30 4041  -1401 7.00 1.94 0.31
Dolar Index DXY 1283 318 1.09 2.69 3.87 310
Taxa de Cimbio RS/DXY 0.49 4480 -14.94 452 201 352
IPCA - IBGE 6.41 ' 5.46 4.14 4.44 4.53
IPC - FIPE 520 | 045 | 452 3.44 3.68 3.75
IGPM - FGV 3.60 10.30 3.05 2.84 435 450
IGP DI - FGY 378 10.62 2.87 2.90 421 4.46
IPADI - FGV 215 11.24 1.38 2.40 412 4.31
Salirio Minimo 6.78 8.84 0.64 301 3.60 7.05
Tarifa de Energia Elétrica [| ases 1706 5025 6.73 2.06 1.43 3.18
IPA OG - Prod Derivados Petroleo e Alcool | 11.06 460 595 6.87 6.07 4.62 157
IPA OG Derivados Petréleo / Brent em Reais | 2.85 6048  -10.17 7.56 8.55 237 8.30
Petroleo WTI-NYMEX USS/barril / 1093 3044 1148 13.31 1163 4.08 421
Petroleo Brent USS/barril [ 127 | 4208 @ 2175 15.30 25.24 4.32 6.52
Petréleo Brent USS constantesiarril | 127 | 4208  -2145 12.90 20.86 0.99 887

/

I

Variacao % em 12 meses




Precos e Industria: EUA, Euro e Japéao (var% 12 meses)

Arquivos Alterar Processar Resumo de ProjecBes Tabelas Excel Grafico Ajuda

NTri | %4Tri | MM Tri| % MM Tri| NMen | %Men %12Men | Extri,03090 | Exmen.090

Separacor Decimal(” Panto (@ Virgula

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Indice de Precos Atacado, Eurozona -0.74 -2.68 -3.50 -0.38 2.81 3.05 1.84
Indice de Precos ao Consumidor, Eurozona 0.85 -0.16 -0.06 0.88 2.01 2.42 225
Producio Indusirial, Eurozona 1.58 0.61 1.59 3.01 4.50 2.26 1.1
Indice de Precos Atacado, Japio 2.49 1.85 -4.57 -0.15 2.97 2.18 0.37
Indice de Precos ao Consumidor. Japio 1.61 2.38 -0.23 1.19 2.10 1.67 0.92
Producio Industrial. Japao 5.70 -1.40 -2.15 5.73 0.50 0.41 -0.50
Indice de Precos ao Consumidor, Singapura 1.52 -0.10 -1.40 -0.86 0.8¢ 2.13 2.33
Indice de Precos Atacado, EUA 0.25 -2.48 -4.74 3.80 6.71 4.53 2.39
Indice de Precos ao Consumidor, EUA 1.50 0.76 1.1 213 3.62 3.30 2,57
Ind. Precos Consumidor EUA: Energia 0.46 1056 | -12.66 6.06 10.11 4.19 0.36
Ind. Precos Consumidor EUA: Alimentacio 1.05 3.41 | 1.29 217 3.20 3.20 3.10
Ind. Precos Consumidor EUA: Taxa Core 1.72 1.61 2.79 1.74 2.88 3.18 2.77
Indice PCE EUA: Taxa Core 1.55 1.37 2.17 1.68 1.88 3.23 2.80
Produciio Industrial, EUA 2.31 457 | 076 | 633 4.37 227 0.12
Producao Industrial Bens de Consumo EUA 3.36 1.58 2.19 4.28 2.59 1.13 -0.23
Producio Industrial Bens Capital EUA -2.40 7.29 1.23 11.16 7.09 4.25 0.44




IPCA e IPAs OG desagregados (var% 12 meses)

Arquivos Alterar Processar Resumo de Projegies Tabelas Excel Grafico  Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri| % MM Tri| NMen | %Men %12Men | Extri.03000 | Exmen.090

Separador Decimal”™ Ponto @ Virgula

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
IPCA Alimentacao 8.48 8.03 9.03 4.80 4.29 4.88 5.06
IPCA Habitaciao 3.41 8.80 17.77 3.98 2.92 3.85 4.15
IPCA Artigos de Residéncia 7.12 5.50 6.92 5.01 2.74 3.28 4.11
IPCA Vestuario 5.37 3.65 347 4.21 4.10 4.27 4.34
IPCA Transportes 3.30 3.76 8.00 4.50 344 3.90 3.68
IPCA Saude e Cuidados Pessoais 6.95 6.97 10.04 7-82 4.22 4.17 4.24
IPCA Despesas Pessoais 8.40 8.31 0.46 8.14 6.56 5.85 5.76
IPCA Educacio 7.92 8.45 0.24 7.41 4.92 4.48 4.45
IPCA Comunicacio 1.51 -1.51 2.49 5.55 4.92 4.62 4.52
IPCA Combustiveis e Energia -10.62 14.25 38.13 -4.74 -0.97 1.74 2.80
IPA OG - Produtos Agricolas -1.76 4.40 0,98 2.50 3.10 5.05 5.75
IPA OG - Extrativa Mineral 2049 -33.97 3.36 5.47 -2.04 2.74 4.95
IPA OG - Produtos Industriais 7.87 1.32 10.68 3.64 1.57 3.34 3.31
IPA OG - Produtos Alimenticios 6.31 4.21 6.11 241 2.50 3.43 3.72
IPA OG - Minerais Nio Metilicos -0.71 5.66 4.63 4.37 1.71 3.43 4.18
IPA OG - Metalurgia Bisica 6.25 7.11 9.16 2.14 -1.25 2.15 3.75
IPA OG - Chapa Grossa de Aco Carbono 2.48 3.39 14.26 0.12 -3.97 -0.39 1.27




Crescimento do PIB e massa salarial

Arquivos Alterar Processar Resumo de Projecbes Tabelas Excel Grafico Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri % MM Tri | NMen | %Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.090 Separador DecimalC” Ponts (@
2014 2015 2016 2017 2018 2019
Produto Interno Bruto, 1995=100 0.14 -2.40 -0.47 2.70 31l 2.70
Produto Interno Bruto com ajuste [sazonal 0.16 -2.39 -0.38 2.69 | 3.11 2.70
PIB Indistria de Transformacio 377 | 768 | 139 457 | 343 2.21
PIB Formacao Bruta de Capital Fixo -4.40 -11.91 -7.05 4.93 5.2 3.00
Taxa de Investimento (% do PIB) -4.50 -11.67 | -0,29 1.85 2.66 0.96
Produto Interno Bruto, RS bilhdes 663 @ 626 @ 7.49 0.28 0.53 9.01
Produto Interno Bruto, USS bilhde 2.35 2486 @ -4.19 22.06 11.31 8.27
Massa Real de Salarios CNI 1.83 | -4.12 | -1.86 3.20 3.73 2.99
Pessoal Empregado CNI - Brasil 083 | 561 @ -4.32 171 2.05 1.77
PIB Agricultura 0.42 2.50 2.41 322 22 2.00
PIB Indiistria 116 | -4.96 1.83 4.39 3.04 2.77
PIB Servicos 070 |  -1.56 -0.54 1.62 2.39 2.27

Variacdo % da média de 4 trimestres




Crescimento do PIB medido como % ao longo do ano

Arquivos Alterar Processar Resumo de Projecdes Tabelas Excel Grafico  Ajuda

NTri %d4Tri | MM Tri| % MM Tri | Nafen | %Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.090 Seperador Decimal(™ Parto (@
\ 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Produto Inté(no Bruto, 1995=100 -0.25 -2.78 1.14 3.24 3.04 21.88
Produto Inte|\m Brutfo com ajuste sazonal -0.31 -2.67 1.14 3.24 3.04 2.88
PIB Industria ke Transformacao -5.37 -7.23 2.26 4.87 3.10 2.17
PIB Formacio kmta de Capital Fixo -5.81 -13.73 -0.99 7.11 5.78 3.78
Taxa de Im-‘esﬁlﬂento (% do PIB) -5.58 -15.10 -3.35 4.01 2.53 0.55
Produto Interno ﬁ\mto, RS bilhoes 5.31 6.26 8.54 9.69 9.50 9.22
Produto Interno B}\um, USS bilhdes -4.97 -31.96 22.69 17.35 10.67 7.50
\
Massa Real de Salirips CNI -0.65 -4.94 0.20 4.03 3.44 2.63
Pessoal Empregado C*I - Brasil -3.07 -6.67 1.82 5 2.59 1.39
\
PIB Agricultura \ 1.23 2.06 3.19 3.1 441 4.88
PIB Industria \ -1.86 -5.83 1.82 4.85 3.55 2.68
PIB Servicos \ 0.37 -1.68 0.41 222 2.39 2.47

\

\

Variacao % sobre mesmo trimestre ano anterior




Componentes do PIB — var % média anual

Arquivos  Atterar Processar Resumo de ProjecOes Tabelas Excel Grafico  Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri % MM Tri | NMen | %Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.090|  Seperador Decimal™ Pota

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Produgio Industrial Durdveis de Consumo 908 1073 0.0 1n.32 312 2.76
Producao Ind. Nao Durdveis de Consumo -0.11 -5.84 -1.15 245 3.20 1.74
Producio Industrial Bens de Consumo 2.30 6.93 091 4.41 3.18 1.08
Produciio Industrial Bens Intermediirios 255 | 365 | -06l 3.33 235 1.51
Producio Industrial Bens de Capital 917 2111 501 8.62 7.04 5.25
PIB Extrativa Mineral 872 | 703 | 383 5,07 4.06 384
PIB Consirucio Civil 256 | 739 | 647 147 | 366 | 27
PIB Servicos Ind. de Utilidade Pablica 257 | s31 | a7 74 | 643 | 467
PIB Comércio 175 | 648 | 150 398 | 363 | 2.64
PIB Transporte 2.03 sl 001 4.69 4.56 378
PIB Comunicacio 456 | 003  -0.84 3.35 527 5.12
PIB Instituicdes Financeiras 041 @ 040 -0.86 1.44 2,90 3.05
PIB Outros Servicos 014 | 173 | -L73 0.27 147 172
PIB Aluguel de Iméveis 327 | 213 | 022 0.00 130 2.05
PIB Administracio Piblica 048 006 138 100 | 144 1.19




Economia mundial e comercio exterior Brasil

Arquivos Alterar Processar Resumo de Projeches Tabelas Excel Grdfico Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri % MM Tri | NMen | %Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.090 Separador Decimal(” Ponta (4
2014 2015 2016 2017 2018 2019
Valor das Exportacdoes Mundiais 0.69 1.42 14.29 13.53 7.01
Produto Interno Bruto Estados Unidos 2.43 218 | 366 | 286 1.54
Produciio Industrial EUA 3.72 4.45 558 | 3.5 1.21
Exportacies de Bens e Servicos EUA 3.38 165 | 611 6.31 5.60
Importacoes de Bens e Servicos EUA 3.83 0.75 7.34 4,97 0.70
Produto Interno Bruto Eurozona 0.89 1.40 2.47 2.54 1.86
Producio Industrial Eurozona 0.70 3.52 4.92 3.23 1.75
Produto Interno Bruto Japio 0.14 1.67 175 | 132 1.20
Producio Industrial Japio 211 260 | 208 | 0.30 0.02
Produto Interno Bruto China 7.37 4.06 - 7.26 ' 8.13 7.67
Producio Mundial de Aco Bruto, WSA 2.00 5.60 6.65 @ 4.00 3.89
Exportacoes Totais 7.02 -11.98 1010 | 504 | 13.60 11.23
Importacdes Totais 4.41 2235 17.70 | 1645 | 1795 10.71
Exportacies de Soja (Grio. Farelo e Oleo) 113 | -11.98 1605 | 671 | 943 12.24
Exportacées de Ferro e derivados 17.65 | -35.40 182 | 402 | 1319 6.89
Exportacées de Café 3144 | -16.63 164 | 338 | -6.24 _15.80




Comercio exterior e servicos Brasil

Arquivos Alterar Processar Resumo de ProjecOes Tabelas Excel Grdfico  Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri % MM Tri | NMen | %Men | %12Men | Extri.03090 | Exmen.090 Separador DecimalC Ponta @
2014 2015 2016 2017 2018 2019
Exportacdes de Outros Bisicos 2.51 -7.86 -18.78 3.86 24.34 20.21
Exportacoes de Semimanufaturados -6.18 6.15 -20.28 -4.81 18.64 15.85
Exportacoes de Manufaturados -12.19 7.54 -4.00 7.78 10.38 7.95
Importacoes de Combustiveis -2.39 -39.90 -15.44 23.79 19.31 7.41
Importacoes de Materias Primas -3.31 -19.27 -14.47 13.76 13.05 8.77
Importacoes de Bens de Consumo -5.22 -18.22 -23.03 16.75 25.71 16.71
Importacies de Bens de Capital -7.64 -17.83 -21.58 17.65 21.83 12.05
Despesa com Transportes -8.18 -26.18 25.54 10.00 | 18.82 13.88
Despesa com Viagens 1.11 -34.91 -44.24 -6.82 9.41 8.64
Lucros e Dividendos 19.75 -33.05 -3.90 2329 12.26 7.78
Despesa com Juros 49.83 -12.90 -14.81 1.26 6.28 5.97
Outros Servicos -68.60 14.05 243 1.46 2.86 4.33
Transferencias Unilaterais -38.61 4.91 61.59 24.06 10.62 6.37
Total de Servicos -19.64 -20.44 -13.32 7.79 8.67 7.10




Producéo automobilistica, varejo e acos longos

Arquivos Alterar Processar Resumo de ProjecBes Tabelas Excel Grafico Ajuda

NTri | %4Tri| MM Tri % MM Tri | NMen | 9%Men | %12Men | Extri.03000 | Exmen.090 |

Separador Decimal(” Ponto @

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Producao Autos de Passageiros -9.79 -12.17 -2.54 9.96 2.07 2.89
Producao Caminhdes -25.07 -46.75 -28.17 0.30 13.86 15.28
Producao Onibus -17.89 -31.59 -10.12 2.72 6.41 6.17
Produciao Autos Comerciais Leves -31.85 -28.30 -13.12 4.63 4.26 4.20
Producio Automobilista Total -15.16 -16.57 -4.83 2.00 2.61 344
Producao de Maquinas Agricolas Total -18.00 -28.83 -6.18 8.64 11.13 9.46
Producao de Motocicletas Total -9.24 -10.73 -3.15 15.52 11.31 10.12
Volume Vendas Varejo Supermercados 1.28 -2.32 -1.21 1.85 235 2.03
Volume Vendas Varejo Total Brasil 2.23 -2.36 -.07 4.12 4.69 4.18
Consumo Aparente de Vergalhoes -3.77 -7.86 -12.52 2.24 5.05 4.36
Consumo Aparente Trefilados Construcao 2.96 -5.14 -16.20 1.10 4.69 3.94

Consumo Aparente Barras Comerciais -6.65 1.23 -8.98 13.15 11.28 7.58

Consumo Aparente Barras Industriais -11.65 0.81 -2.95 13.50 6.83 5.01
Consumo Aparente de Barras Total -10.06 0.95 -4.95 13.39 8.24 5.84
Consumo Aparente Fio Miquina e Tref. Ind. -5.97 -4.69 -1.27 10.37 5.47 3.59




E possivel copiar-colar
qgualquer conjunto de
projecoes no Excel
(usando aquil projecoes
antigas)



Arguivos  Alterar  Processar  Resumo de Projecdies  Tabelas Excel Grafico Ajuda

NTri | 64Tri | MM Tri| %MMTri NMen | viMen | %12Men | Extri01050 | Exmen050 |  Separador Decimal © Ponto & Virgula

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Taxa de Cambio R$/US$ . 1.86
EMBI+ Brasil 92,00 72,00
Taxa dos FED funds (%) | 6.00
Taxa Referencial SELIC (%) : 12.25
Expectativa de Inflagio IPC A4, 12 meses i 215
Meta de Inflagio IPCA % 12 meses | 45 EEE::: ::325(22”32 o CirlP 4,50

Copiar tudo {com Momes e Datas)

Taxa de Cambio R$/US$ - Média Mensal 175 1.69 Colar Cirl-. 1.85
Taxa de Cimbio R$/USS - Média 12 Meses 2.00 176 Colar Transponda CurkT 179
Taxa de Cambio Real: Dez.1998 = 100 92,45 85.72 76.70 78.47 82,95 87.34
Taxa de Cambio R$/Euro 250 2.31 2.38 2.48 256 262
Taxa de Cambio R$/(100*Iene) 1.98 2.04 1.85 1.84 1.87 1.97
Salario Minimo em R$ 465.00 510.00 545.00 §15.00 §70.00 730.00
Salrio Médio ABDIB 75.87 76.61 79.64 84.20 87.11 90.81
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O programa oferece ainda
algumas tabelas Excel pré-
formatadas



Arguivos  Alkerar  Processar  Resumo de Projecdes  Tabelas Excel Grafico Ajuda

NTri | %4Tri | MM Tri | % MM Tri NMen | yinen | 5612Men | Extri01050 | Exmenoso | Separador Decimat © Panto
— Y
Taxade | | [ Resurno de projegdes: [~ Inflagdo Anual - Variagdo % 12 meses (Pare 3
EMBI+B | ¥ Froduto Interno Bruto, Populagdo e Investimenta [T Inflagdo Anual - Variagdo % 12 meses (Parte 4
Taxades | | Tivel de Atividade - Variagdo % [~ Inflagdo Mensal - Yariagdo % (Parte 1)

[T Mivel de Atividade - Projecdes Trimestrais (Parte 1) [T Inflagdo Mensal - Variagdo % (Parte 2
M [T Hivel de Atividade - Projegdes Trimestrais (Parte 2) [T Inflagdo Mensal - Variagdo % (Parte 3)
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PRODUTO INTERNO BRUTO, POPULACAO E INVESTIMENTO

Projecbes Anuais 2014-2021

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Produto Interno Bruto - PIB (Bilhdes)
Precos Correntes (RS).......evveeeueeererereennnnserererennnsnenereenees 5142,70 5464,79 5874,29 6419,37 7031,11 7664,74 8317,35 9081,55
Precos constantes (RS)......uueererereerueiierieeerenneceeereeennnnnes 5142,70 5019,47 4995,87 5130,75 5290,23 5433,32 5565,75 5747,01
USS correntes 2242,54 1685,12 1614,46 1970,56 2193,40 2374,85 2490,81 2598,44
Populagdo (MilhGes de Habitantes).......cccccceeeeuerencrennnnnns 198,22 198,22 198,22 198,22 198,22 198,22 198,22 198,22
PIB Per Capita
Precos correntes (RS).......cceeeeueeeeererernnneereeeeennnnceseeneens 25944,40 27569,31 29635,19 32385,09 35471,23 38667,85 41960,17 45815,50
Precos constantes (RS)....ceuueeerrrereernniirreereennnererereennnnns 25944,40 25322,74 25203,66 25884,11 26688,69 27410,55 28078,65 28993,11
USS COPP@NTES. . .iereerereneerereeennneeeereeeennnnsesereesnnnnsneneen: 11313,40 8501,24 8144,80 9941,30 11065,50 11980,89 12565,87 13108,89
Taxa de Investimento (% PIB) 19,68 17,38 15,77 16,06 16,49 16,65 16,62 16,98
Taxa de deSemprego......ccocvuireniieniiieiineisrasresiessenssnanen 4,84 6,48 8,03 8,39 8,18 7,98 7,87 7,61
Investimento Total (USS BilhBes)........ceerreereenneeeerennennnnnn, 110,32 73,58 63,63 79,17 90,46 98,87 103,54 110,32
Construgdo Civil (USS BilhGes).....cccuuueeeeeeeeeennneeereeerennnnnnns 56,54 41,05 35,72 43,00 47,94 51,58 53,41 55,36
Bens de Capital (USS BilnBeS).......cceevererrrreeeereeeeeeienenennanns 14,74 0,56 4,14 8,47 8,25 8,18 7,13 6,61
Import.Liq.Bens Capital (USS$ Bilhdes).. . 39,04 31,98 23,76 27,70 34,27 39,11 43,00 48,36
Taxa de CAmbio (Centavos/USS)......cceverreerueceeerereennnnenes 235,36 336,35 370,63 324,69 313,64 310,67 316,38 326,21
VARIAGAO %
PIB Pregos correntes(RS)....cceeuueeeerrerrenneecerererennnnceeeeeenens 6,63 6,26 7,49 9,28 9,53 9,01 8,51 9,19
PIB Pregos constantes(RS)......c.eeeveerueeerreerrnnneeeseeeneennnens 0,14 -2,40 -0,47 2,70 3,11 2,70 2,44 3,26
PIB USS COITENEES ..ceuuvernnnrernnrereneierennerereserersnnseesnnenens -2,35 -24,86 -4,19 22,06 11,31 8,27 4,88 4,32
o] 101 = Vot o T 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PIB Per Capita - Precos correntes(RS).....c.ceeerererennnncnenes 6,63 6,26 7,49 9,28 9,53 9,01 8,51 9,19
PIB Per Capita - Pregos constantes(RS)........cceeuuueeererenennnee 0,14 -2,40 -0,47 2,70 3,11 2,70 2,44 3,26
PIB Per Capita - USS COrrentes.........cevveeueeererereennnnerenenns -2,35 -24,86 -4,19 22,06 11,31 8,27 4,88 4,32
Deflator IMPliCito......cceuviiuiiieiiieniieiiiiieiiiniineneneneenene, 6,48 8,87 8,00 6,41 6,23 6,14 5,93 5,74
Taxa de CAmMDbBIO.......ceiiiniiiniiiniiiniiiiniiiiinniirannieeieesnenenes 9,08 42,91 10,19 -12,40 -3,40 -0,95 1,84 3,11




BALANCO DE PAGAMENTOS E DIVIDA EXTERNA

Projecdes Anuais 2014-2021

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

USS Bilhdes
Balanga Comercial - Saldo.........ccvueeiirienennecnrnnnnne, -4,03 20,21 31,68 16,56 11,41 13,74 6,87 -3,61
EXPOrtagies. ...cuuureunrneeceesiseesreneeeenrnensennnnnnnnnnnns 225,04 198,08 178,06 187,04 212,48 236,34 246,27 260,19
Café. oot 6,02 5,02 5,10 5,27 4,94 4,16 3,41 3,68
Soja e Derivados........ 31,27 27,52 23,11 24,66 26,98 30,28 30,57 30,92
Ferro e Derivados 29,59 19,11 19,46 20,25 22,91 24,49 25,25 26,62
Outros Produtos BasiCos.........eeeurunennnecceisinnnn 47,41 43,68 35,48 36,85 45,82 55,08 60,07 65,93
Semi-Manufaturados 24,28 22,79 18,16 17,29 20,51 23,76 25,50 27,45
Manufaturados........ccceeerrerreeeeeeeenennnnnnneeeeeenns 86,47 79,95 76,75 82,72 91,31 98,56 101,48 105,60
IMPOrtagoes....cccvrrrrrrennnrnnsessssssieeeseeeeeeennennnnns 229,07 177,86 146,39 170,48 201,07 222,60 239,39 263,80
Combustiveis Minerais........cccoeeeveerrenerernnenenns 39,54 23,76 20,10 24,88 29,68 31,88 32,92 37,40
Matérias Primas............ 102,98 83,14 71,11 80,89 91,45 99,47 106,31 115,50
Bens de Consumo 38,83 31,75 24,44 28,53 35,87 41,86 46,81 51,82
Bens de Capital.........cccevrrrvmmnnnniinisiiiniiiniinnnnns 47,71 39,21 30,75 36,18 44,07 49,38 53,35 59,08
Servigos 96,43 76,72 66,50 71,68 77,89 83,42 88,11 93,67
TransPOrteS....cccuuiiiinniiiinirinnieineieiseisieisnean 9,06 6,69 4,98 5,48 6,51 7,41 7,98 8,76
ViIagENS...cceeeeeeeeerierrrennnseeeseeessseeseesseeeennennnnns 18,72 12,19 6,80 6,33 6,93 7,53 7,93 8,13
Lucros e Dividendos...........ceeeeerrrenvennnnnnnneenennnn 31,19 20,88 20,06 24,74 27,77 29,93 31,61 34,04
JUFOS.cciiiiiiiiiniienrinnsssssssisssssssseesssssssssssssns, 21,34 18,59 15,83 16,03 17,04 18,06 19,15 20,31
OULIOS SEIVICOS.....cceerirerrereeeeeereenrennnnnnssnnnnenanns 16,11 18,38 18,82 19,10 19,64 20,50 21,44 22,43
Transfer@nCias.....ccovveeeirereiiennireeenireeesrensieennnens 2,07 2,17 3,50 4,35 4,81 5,11 5,24 5,27
Transagdes Correntes - Saldo -103,60 -55,79 -31,32 -50,77 -61,67 -64,57 -75,99 -92,02
Investimento Direto e Carteira......ccccceeeeveennrennee 97,12 60,90 61,61 73,97 77,15 71,47 72,30 75,42
Reservas - Liquidez Internacional..........ccccceeeeueeee 374,05 380,55 415,29 443,17 463,95 476,77 479,23 469,14
Divida Externa Total........cccceeeiriirrrnnneeeeneeeneennnnns 352,68 356,68 374,90 395,92 418,23 439,85 461,96 485,11




NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO

E DIVIDA INTERNA LIQUIDA
(% do PIB)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO do SETOR PUBLICO
(% do PIB corrente)

NOMINAL.....ccoviiiiiinineianennannees 6,84 7,13 5,55 5,34 4,84 4,60 4,30 3,49
Federal @ BC....cceeurenieniincincrenrnnnnns 5,31 5,59 4,02 3,95 3,53 3,37 3,13 2,50
Est. e MUN.....cceciviiiieiiiieiinieninenn 1,37 1,38 1,38 1,25 1,16 1,09 1,04 0,87
Estatais......ccoveveiieiiinnineninnennannnns 0,15 0,16 0,16 0,15 0,14 0,14 0,14 0,12

JUROS.....coiieiiiiiiiiiiienirenaceniannns 6,20 6,69 5,66 6,05 6,03 5,90 5,77 5,11
Federal @ BC....cceevrevreniiniincrenrennnns 4,92 5,03 4,17 4,70 4,77 4,71 4,63 4,15
Est. e MUN....ccceviviiiiniinieiinieninenn 1,22 1,55 1,39 1,26 1,17 1,10 1,05 0,88
Estatais.....ccccevenieniinniecinnreiennennnns 0,07 0,10 0,10 0,09 0,09 0,09 0,09 0,08

PRIMARIO.....cccovvviiiiiiiieieiceeeeennnns 0,63 0,44 -0,11 -0,71 -1,20 -1,30 -1,46 -1,62
Federal @ BC.....cccvevnvenrncenranennnnes 0,40 0,55 -0,15 -0,75 -1,24 -1,34 -1,50 -1,65
Est. @ MUN....c.ceninieinieiecenreceneanens 0,15 -0,18 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01
Estatais......ccoeeeiiniiiinniineninneniannnns 0,08 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04

DiVIDA LiQUIDA
(% do PIB valorizado)

Divida Fiscal Liquida.......c..ccccuvenenens 37,77 42,60 45,18 46,69 47,47 48,14 48,66 48,06

Ajuste Patrimonial ......c..ccccevenrennnan -1,16 -3,19 2,42 -1,74 -1,35 -1,08 -0,94 -0,83

Divida Liquida Total.......c..ccceuveeneee.. 36,62 39,41 42,76 44,95 46,12 47,06 47,72 47,22
Federal @ BC ...cccevuvevnrenrncenrannne. 23,35 25,17 27,98 30,03 31,19 32,14 32,80 32,56
Estados e Municipios.........ccc.cuueee. 12,50 13,35 13,79 13,86 13,82 13,76 13,72 13,44
Empresas Estatais..........c.ccevuvenianen, 0,77 0,90 0,99 1,06 1,11 1,16 1,20 1,22




E recursos graficos:
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y

E possivel “calibrar”
0 modelo para gerar
cenarios alternativos

(usando aqul projecoes
antigas)



Por exemplo,
um chogque cambial
em julho de 2011.



Exmen.StrC
simula cenario
alternativo

Arquivos  Alkerar  Processar  Resumo de Projecdes  Tabelas Excel Grafico Aj0

NTri | %4Tri | MM Tri | % MM Tri | NMen | %Men | %12Men | Exiri01050 ExmenSirC | Separador Decimal: ¢ Porto & Vigula

2011.3 20114 2011.5 20116 2011.7 2011.8
FaiMul/Cal: Taxa de Cimbio RE/100+USE) 0.9900 0.9830 1.0000 L0000 L3000 1.1402
FathTul/Cal: EMBI+ Brasil 10000 1.0100 1.0500 Lo | 1l]123 .......... Lonal
Calibragem/E Taxa dos FED funds (%) 0.2500 0.2500 0.2500 0.2500 0.2500 0.2500
Calibragem/E Taxa Referencial SELIC (%) 11.7500 12.0000 12.5000 12.5000 12.5000 12.5000
FathTul: Taxa Referencial SELIC (%) 10000 1.0000 1.0000 L0000 L0000 L0000
Calibragem Meta de Inflagio (%) 4.5000 4.5000 4.5000 4.5000 4.5000 4.5000
FathTul: Expectativa de Inflagio %12 IPCA 0.9861 10136 1.0000 L0000 L0000 L0000
FathTul/Cal: Preco Peirdleo Bremt 1.1382 1.1124 1.0200 L0000 L0000
FathTul/Cal: Prego Petrales WYMEX L0200 0.9800 1.0000 L0000 L0000
FathTul: Produgie de Peirdleo OFPEP 0.9608 0.969% 0.9900 0.9900 0.9900
FathTul: IPA Prod Derivados Peirdleo Alcool 0.972a 0.971% 0.9300 0.9&00 0.9&00

Choque cambial de 30% em julho, que desaparece ao longo do tempo




Dois cenario para taxa de cambio B$/USE

—— ¢ [Cenario Ba=ico —_— LCenario Alterno Stroc




Evolucio da mflacio IPCA nos dois cenarios
(var%e 12 meses)
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Exemplos de projecoes
exclusivas proprietarias

de um cliente hipotético

(usando aquil projecoes
antigas)



Vendas mensais

Arguivos  Alterar  Processar  Resumo de Projecdes  Tabelas Excel  Grafico Ajuda

NTri | %dTri | MM Tri| % MM Tri NMen | 14Men | %12Men | Extri01050 | Exmen.050 Separader Decimal © Ponta & Virgula
2011.3 2011.4 2011.5 20116 2011.7 2011.8
Vendas Mensais Automohilistico 119.34 129.99 133.73 13198 136.35 139.01
Vendas Mensais Autopecas 16005 134T 178.62 181.18 187.01 191.12
Vendas Mensais Naval 4.09 4.93 5.57 §.01 6.10 §.12
Vendas Mensais Rodovidrio (Construgio) 1486 16.31 16.94 17.27 18.10 18.55
Vendas Mensais Agricola/Tratores 4.98 5.60 5.72 5.69 6.04 6.26
Vendas Mensais Miquinas Indusiriais 23.29 2744 30.83 319 3118 3104
Vendas Mensais Eletroeletronico 20,07 2051 20.74 20.75 20.82 20.87
Vendas Mensais Utilidades Domésticas 28.39 28.70 28.54 28.71 28.62 28.51
Vendas Mensais Cofres e Maveis 10.37 10.47 10.47 10.48 10.91 11.14
Vendas Mensais Botijoes 2.30 251 3.83 3.58 3.66 442
Vendas Mensais Recipientes 52.54 46.06 43.20 41.49 43.83 44.95
Vendas Mensais Construgio Civil/Perfis 7482 T7.49 79.01 80.22 84.42 g1.22
Vendas Mensais Relaminagio 21.85 23.38 28.09 29.28 29.12 30.06




Consumo aparente anual

Arguivos  Alkerar  Processar  Resumo de Projecdes  Tabelas Excel Grafico Ajuda

NTri | 1 dTri | MM Tri % MM Tri | NMen | iMen | 5 12Men | Fxiri01050 | Exmen.050 Separador Decimal:  Ponto & Yirgula
2010 2011 2012 2013 2014 2015
Consume Aparente Automohilistico 15,71 T.40 0.85 11.68 6.52 6.83
Consumo Aparvente Autopecas 28.10 16.09 T.d4 11.20 060 T.67
Consumo Aparente Maval 313 -19.88 6.91 16.12 13.84 11.72
Consumo Aparente Rodoviario (Consirugio) 0g.27 43.81 0.00 12.26 11.a67 078
Consumo Aparente Agricola/Tratores 134.84 -2.60 482 2200 27.28 2564
Consumo Aparente Maguinas Indusiriais 41.19 .25 10.09 13.49 12,53 8.88
Consumo Aparente Eleiroeleirinico ST.50 -T.05 433 .00 457 4.20
Consumo Aparente Uhilidades Domésticas 47.86 -24.28 104 T.21 .80 .67
Consumo Aparente Cofres e Moveis 0827 -26.30 6.02 10.37 10.1% 048
Consumo Aparenie Botijoes J04.35 -63.12 036 21.0¢ 28.44 20,66
Consumo Aparente Recipientes 1.04 6.00 0.55 216 4,72 4.48
Consumo Aparente Consirucio CivilPerfis J0.07 LT 21.08 13.21 054 036




Componentes de custo

Arguivos  Alterar  Processar  Resumno de Projecdes  Tabelas Excel Grafico Ajuda

NTri | 64Tri | MM Tri | % MM Tri NMen | yiMen | %12Men | Extri01050 | Exmen.050

Separador Decimal: € Ponto % %irgula

2011.2 2011.3 20114 2011.5 2011.6 20117
Carvao Vegetal Proprie TT4.98 T74.08 T10.65 T83.03 T85.10 Tha.15
Carvao Vegetal Terceiros TT4.98 T74.08 TI.62 T56.18 T50.34 T56.24
Minerio de Molibdenio Oxidado Po 3519250 3519250 35a84.02 3615T.85 J6674.69 ras0s2
Ferro 5ilicie Manganes 2518.25 2518.25 2462.21 2406.23 2351.25 2316.70
Minerio de Molibdenio Oxidade Brigqueies 34558.68 34558.68 3515T.32 35696.38 36249.69 Jads2.01
Ferro Cromo Alie Carhone 2663.13 2663.13 2433.34 226037 2150.42 207279
Ferro Wiguel (FIV1) 14305.52 14305.52 14213.22 14136.93 14143.51 14310.20
Ferro Vanadio 42030.01 42030.01 42034.20 42061.68 42113.32 42101.11
Ferro Manganes Alto Carhono 2647.50 2647.50 2555.62 247026 2416.26 236493
Ferro Miohio 45723.87 4572387 42401.56 30510.72 Jro2g.00 34496.00
Ferro Silicie 2580.68 2580.68 2171173 203834 J0T0. T J3175.56
Ferro Molihdenio 44040.638 44040.68 44225.28 4430226 44493.41 44696.04
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